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Ca urmare a analizelor si studiilor efectuate la
situatia de la finele trimestrului I 2025 de catre
Departamentul Stabilitate Financiard, s-a
constatat un nivel adecvat de rezilienta la risc al
sectorului bancar, caracterizat de urmatoarele
dimensiuni ale riscurilor:

indicele de stres financiar a inregistrat
valoarea de 0,43, sub pragul de stres stabilit
de 0,51;

patru banci au acumulat scorul necesar
pentru a fi identificate drept societati de
importanta sistemica (de tip O-SII);
sectorul bancar a inregistrat un indice
general de vulnerabilitate de -0,46, sub
pragul de vulnerabilitate (zero);

riscul de contagiune directd este apreciat ca
,scazut”, considerand ca ponderea majorad a
plasdrilor interbancare sunt detinute in
bancile din strainatate;
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dupad numarul institutiilor interconectate, reteaua interbancard este relativ
concentratd, mai multe banci autohtone detinand plasdri intr-un numar restrans

de banci straine;

cazuri de concentrare sectoriala sporitd a creditelor nu au fost identificate;
expunerea bancilor fata de institutiile financiar nebancare a crescut cu 107,9 mil.
MDL sau 3,2% comparativ cu trimestrul IV 2024, insumand 3 515,6 mil. MDL, ceea ce
a reprezentat echivalentul a 4,0% din portofoliul total al bancilor, 100% din
creditele acordate catre IFN-uri fiind clasificate in categorii de risc performante;
conform opiniei bancilor, exprimate in cadrul sondajului privind creditarea
bancara, standardele de creditare s-au mentinut constante in cazul creditelor
acordate societatilor nefinanciare, si s-au relaxat usor in cazul creditelor acordate
populatiei; totodata, cererea de credite a inregistrat o majorare din partea
societatilor nefinanciare, si 0 majorare usoard din partea populatiei;

volumul total al creditelor imobiliare noi acordate pe parcursul trimestrului I 2025
a inregistrat o crestere semnificativa cu 120,3% fata de perioada similard a anului
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precedent, dar o descrestere cu 9,6% comparativ cu trimestrul precedent si la finele
trimestrului analizat a insumat valoare de 2 852,2 mil. MDL;

- volumul total al creditelor de consum noi acordate pe parcursul trimestrului I 2025
a consemnat o crestere cu 35,8% fata de perioada similara a anului precedent, dar o
scadere cu 0,9% fata de trimestrul precedent si a insumat valoarea de 3 591,2 mil.
MDL;

- soldul creditelor expirate aferente debitorilor-persoane juridice, a scazut cu 9,3%
pana la 934,4 mil. MDL, in timp ce soldul creditelor expirate ale debitorilor-
persoane fizice a crescut cu 13,3%, inregistrand valoarea de 582,1 mil. MDL;

- ponderea creditelor expirate ale debitorilor-persoane fizice s-a majorat pana la
valoarea de 1,6% (+0,1 puncte procentuale fata de trimestrul precedent) din totalul
creditelor acordate persoanelor fizice. In acelasi timp, ponderea creditelor expirate
ale debitorilor-persoane juridice a scazut la valoarea de 1,8% (-0,4 puncte
procentuale fata de trimestrul precedent) din totalul creditelor acordate
persoanelor juridice;

- 73,0% din creditele noi acordate persoanelor fizice pe parcursul trimestrului I 2025
au inregistrat raportul dintre serviciul datoriei si venituri (RSDV) sub 40% si 93,1%
un RSDV sub limita de 55%, conform datelor raportate de banci;

- 93,4% din creditele noi ale persoanelor fizice in trimestrul I 2025 au fost acordate
cu raportul dintre credite si garantii (RCG) sub 80%, conform datelor raportate de
banci;

- indicele pretului bunurilor imobile rezidentiale (RPPI), calculat in baza preturilor
de ofertd, in trimestrul 1 2025 a inregistrat valoarea de 211,7%", fiind in crestere cu
18,4% fata de trimestrul IV 2024 si cu 35,4% fatd de trimestrul 1 2024;

- riscul de credit ramane principalul risc la care sunt expuse bdncile;

- 1n cadrul analizei de senzitivitate a ratei fondurilor proprii la inrdutdtirea calitdtii
creditelor, ramura care ar avea cel mai mare impact asupra erodarii ratei
fondurilor proprii, in conditiile cresterii creditelor neperformante conform
standardelor prudentiale, ar fi creditele acordate pentru imobile/procurarea si
constructia acestora;

- bancile se mentin pe o pozitie rezistentd in raport cu riscul de lichiditate, avand
rezerve solide de active lichide pentru a face fatd situatiilor de crizd; potentiale
deficite de lichiditate se atesta doar in cele mai severe scenarii cu o plauzibilitate
respectiv mai redusd de materializare.

*Valoarea in comparatie cu media anului 2019
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Indicele de stres financiar

Obiectivul indicelui de stres financiar (ISF) este de a mdsura starea actuald de instabilitate in
sistemul financiar redatd prin existenta (sau absenta) unor frictiuni, tensiuni sau stres.
Aceastd stare de instabilitate este captatd prin intermediul unei singure mdsuri statistice,
respectiv valoarea indicelui la un moment dat. ISF reprezintd un instrument de identificare a
acumuldrilor de riscuri sistemice in sectorul financiar in vederea indeplinirii obiectivelor
intermediare ale Strategiei privind politica macroprudentiald.

ISF pentru Republica Moldova a fost actualizat cu cele mai recente date - martie 2024.

Pragul,

in functie de care se stabileste daca MD-ISF este in regim de stres sau non-stres

(conform metodei Threshold VAR), s-a schimbat fata de luna precedenta, valoarea
acestuia fiind de 0,51.

La situatia din 31.03.2025, ISF a inregistrat valoarea de 0,43 (Figura 1si 2). In raport cu
perioada similard a anului precedent, valoarea indicelui a consemnat o dinamicd
nefavorabila, inregistrand o majorare cu 0,12. Aceasta evolutie s-a produs, din contul
inrdutdtirii subcomponentelor care capteaza stresul financiar pe toate segmentele
indicelui: piata ratelor dobanzilor, piata bancard si piata valutard.

Figura 1. Evolutia ISF-MD si a componentelor acestuia
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Urmatoarele variabile au avut un impact negativ asupra stresului financiar:

micsorarea diferentei dintre rata dobdnzii la depozite si rata dobanzii la credite cu
1,9 puncte procentuale;

descresterea lichiditdtii curente’ cu 10,3 puncte procentuale;

deprecierea medie lunara cu 0,26 a cursului valutar MDL/EUR,;

scaderea cu 0,8% a soldului depozitelor la termen in valori reale.

Tendinta nefavorabila a indicelui de stres financiar a fost partial temperata de variabilele:

scaderea cu 0,8 puncte procentuale a reducerilor pentru pierderi la credite;
reducerea cu 2,4 unitdti a volatilitatii cursului valutar.

"Raportul dintre activele lichide si totalul activelor
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sporirea cu 0,03 puncte procentuale a diferentei dintre rata VMS si CHIBOR la 3
luni.

Pe parcursul lunii martie 2025, ISF a crescut cu 0,02 comparativ cu luna precedenta.
Subcomponentele care capteaza stresul pe piata ratelor dobanzilor si piata bancard au

inregistrat o dinamicd ascendenta, in timp ce subcomponenta valutard a temperat
dinamica lunara a indicelui.

Subcomponenta piata ratelor dobdnzilor a avut cel mai mare impact asupra dinamicii ISF,
din contul diminuadrii cu 0,3 puncte procentuale a diferentei dintre rata dobdnzii la
depozite si rata dobadnzii la credite, dar si a sporirii diferentei dintre rata VMS si CHIBOR la
3 luni cu 0,4 puncte procentuale. In cazul subcomponentei bancare, influenta negativa
asupra indicelui a fost generata de diminuarea cu 1,7% in valori reale a soldului
depozitelor la termen si descresterea cu 1,9 puncte procentuale a lichiditatii curente. In
acelasi timp, scaderea cu 0,1 a reducerilor pentru pierderi la credite a avut un impact
favorabil asupra ISF. Subcomponenta piata valutard nu a consemnat modificari

semnificative in perioada analizatd, cu exceptia variabilei aprecierea cursului valutar
MDL/USD care a inregistrat un ritm mai lent de crestere.

Figura 2. Evolutia ISF-MD in ultimele 12 luni

0,6
05 ] ———————————_—__—_—_—_ — —— — — — - 0,51
04 - 0,43
03 -
0,2 -
- - —— - e e - - —-—

0,1 - - ———— === T =
0

& J 8 & S = = = 5 5 = = =

S & & &8 & & ]®&8 ]& &8 & 18 =8 7§

L o 'r?; = = Bl o ﬂ > U = 1= ;

: & § & =2 § § &8 &8 & =& & &g

— MD-ISF = Prag = = Piata bancara Ratele dobanzilor Piata valutara

Societatile de importanta sistemica (O-SII)

La situatia din 31.03.2025, conform Metodologiei in vigoare?, au fost identificate patru
banci care au acumulat un scor ce a depdsit pragul de importanta sistemicad stabilit in

marime de 425 puncte (Tabelul 1), fiind recunoscte drept societati de importantd
sistemica.

2 Metodologia de identificare a societatilor de tip O-SII din Republica Moldova, aprobati prin Hotirarea Comitetului executiv nr.71/2023
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Tabelul 1. Scorul sistemic acumulat de bdnci la situatia de la finele trimestrului I 2025

Denumirea bancii Marimea amortizorului O-SII stabilita conform HCE al BNM nr. 115/2025

BC ,MAIB” S.A. 1,5%
BC ,,Moldindconbank” S.A. 1,0%
B.C. ,,VICTORIABANK” S.A. 0,5%
OTP Bank S.A. 0,5%

,FinComBank” S.A. -
B.C.,,COMERTBANK” S.A. -
B.C. ,EXIMBANK” S.A. -
B.C. ,ProCredit Bank” S.A. -
B.C. “ENERGBANK” S.A. -
BC ,,EuroCreditBank” S.A. -

Pe baza scorului agregat de importanta sistemicd, B.C. ,MAIB” S.A. continua sa ocupe
prima pozitie in sistemul bancar din Republica Moldova, justificand aplicarea unei rate a
amortizorului pentru institutii de importanta sistemica (O-SII) de 1,5%. Pe pozitiile
urmatoare se situeaza B.C. ,Moldindconbank” S.A. cu rata amortizorului de 1,0%, OTP
Bank S.A. si B.C. ,VICTORIABANK?” S.A. cu o rata a amortizorului de 0,5%.

Vulnerabilitatea sectorului bancar

Indicele de vulnerabilitate bancard este o mdsurd utilizatd pentru a evalua gradul de
acumulare a riscurilor in bdnci individuale si in sectorul bancar per ansamblu prin prisma
indeplinirii obiectivelor intermediare ale Strategiei privind politica macroprudentiald.
Indicele mdsoara susceptibilitatea bancilor la riscuri financiare, evaluand factori precum
lichiditatea, adecvarea capitalului, expunerea la riscuri de piata si profitabilitatea, in scopul
identificdrii timpurii a potentialelor dezechilibre sistemice.

La sfarsitul trimestrului I 2025, indicele de vulnerabilitate s-a mentinut sub pragul de
vulnerabilitate?, semnaland un grad redus al riscurilor evaluate (Figura 3).

Figura 3. Dinamica indicelui general de vulnerabilitate a sectorului bancar cu contributiile
fiecdrui subindice la indicele agregat
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3 O valoare a indicelui general de vulnerabilitate egala cu O reprezintd pragul de vulnerabilitate.
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Astfel, sectorul bancar a inregistrat un indice general de vulnerabilitate de (-0,46), cu o
majorare de 0,14, urmare a cresterii indicilor la categoriile lichiditate (+0,31), rata
fondurilor (+0,25), sensibilitate la riscul de piata (+0,12) si profitabilitate (+0,03).

La nivel individual, toate bancile inregistreaza scoruri sub pragul stabilit pentru indicii
de vulnerabilitate.

Contagiunea interbancara

Identificarea legaturilor interbancare, limitarea efectului de contagiune si diminuarea
acumuldrii de riscuri sistemice are loc conform obiectivului intermediar al Strategiei privind
politica macroprudentiald.

In continuarea evolutiilor din perioada precedentd, analiza efectuata pentru trimestrul I
2025 indicd un nivel scazut al riscului de contagiune directd in sectorul bancar autohton,
considerand cd ponderea majord a plasdrilor interbancare sunt detinute in bancile din
straindtate.

Soldul total al plasarilor nete* in sectorul bancar autohton a constituit 1,5 mil. MDL la
finele perioadei analizate, ceea ce reprezinta 0,01% din soldul total al plasarilor nete.
Volumul redus al plasarilor interbancare, dar si numarul mic al acestora indicd asupra
unui nivel scazut al contagiunii directe in cadrul sectorului bancar autohton.

Rezultatele testdrii la stres (Scenariul I°) nu au identificat cazuri potentiale de
insolvabilitate (1/4 din nivelul minim de adecvare a fondurilor proprii, conform art. 22
alin. (2) lit. ¢) din Legea nr. 202/2017 privind activitatea bancilor), ca urmare a simularii
contagiunii prin canalul plasarilor interbancare efectuate in bancile autohtone. Indicele
de contagiune® al bancilor prezinta valori reduse, cuprinse intre 0,003 si 0,004, ceea ce
confirmd impactul nesemnificativ direct, pe care il poate avea falimentul unei banci
asupra celorlalte banci locale.

Plasdrile brute ale bancilor din Republica Moldova in banci strdine, pentru trimestrul I
2025, au constituit 13 138,1 mil. MDL sau 7,6% din total active pe sector. In comparatie cu
trimestrul precedent, plasarile brute au inregistrat o crestere cu 16,9%. Se constatd o
concentrare a plasarilor in bancile rezidente din Germania, Franta, Italia, Spania, Austria
(volumul total brut al acestora ajungand la 11 863,0 mil. MDL sau 89,7% din plasdrile
totale in banci straine).

Din punctul de vedere al retelei de interconexiuni, bancile de importanta sistemicd din
Republica Moldova detin un portofoliu de plasari interbancare diversificat.

Prezenta unui sold semnificativ de plasamente interbancare externe ale bancilor din
Republica Moldova indica asupra abordadrii prudente in diversificarea riscului de
contrapartida prin investirea surselor financiare in institutii cu un rating inalt acordat
de agentii internationale, totodatd, marind gradul de expunere la factori externi cum ar
fi cursul valutar, riscurile politice din jurisdictiile externe.

Concomitent cu mijloacele plasate in bdncile strdine, bancile au atras mijloace banesti cu
soldul total de 1 084,7 mil. MDL sau 0,6% din totalul activelor la data analizata,

4Plasarile interbancare nete reprezintd suma mijloacelor plasate de banci, la nivel individual, mijloacele plasate de o banca fiind compensate cu mijloacele
atrase de banca de la aceeasi contraparte.

5 Scenariul I de stres presupune nerambursare de citre banca debitoare a mijloacelor atrase de la banca creditoare. Urmare a simuldrii impactului
nerambursarii (trecerii la pierderi si, respectiv, reducerii din cuantumul fondurilor proprii), se verificd daca vreo banca devine insolvabila si daci urmeaza
efectul de cascada (second-round effect).

% Indicele de contagiune reprezintd rata medie de pierderi a fondurilor proprii ale altor banci, in cazul falimentului bancii respective.
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preponderent de la bancile de dezvoltare internationald (BEI, BERD, CEB) si de la Banca
Comercialda Romand (Romania). Au fost atrase mijloace banesti in volum de 90,1 mil. MDL
de la Alef-Bank (Federatia Rusa) si 90,3 mil. MDL de la Intesa Sanpaolo S.p.A (Italia).

A fost estimat impactul simultan al neincasdrii mijloacelor plasate in top-3 contraparti
strdine (Scenariul IT). Rezultatele testadrii la stres au identificat risc de contagiune
externd care ar conduce la potentiala nerespectare a cerintei minime a ratei fondurilor
proprii de 10% de cdtre patru banci. De mentionat cd, contrapartidele straine dispun de
rating investitional inalt, ceea ce diminueaza potentialul risc de contagiune prin calea
plasarilor respective.

Astfel, sectorul bancar autohton se afld in pozitie net creditoare in raport cu
contrapartidele de peste hotare. In acest sens, bancile sunt mai mult susceptibile la
efecte de contagiune externd, decat la exercitarea contagiunii asupra contrapartidelor
din strdindtate.

In vederea monitorizarii riscurilor potentiale de contagiune, cauzate de evolutiile
nefavorabile la nivel de tard, a fost simulat impactul nerambursarii plasarilor detinute
intr-un stat (Scenariul III8). Astfel, ca urmare a simularii Scenariului III, au fost
identificate trei banci care nu ar respecta cerinta minima a ratei fondurilor proprii
totale de 10%. Cu toate acestea, jurisdictiile reprezintd economii avansate, cu un rating
investitional ridicat, ceea ce reduce probabilitatea materializarii unei evolutii adverse.

Concentrarea sectoriala a portofoliilor bancilor

Monitorizarea concentrdrii sectoriale este efectuatd in vederea identificdrii potentialei
acumuldri de risc sistemic aferent concentrdrii expunerilor sectoriale intru realizarea
obiectivului intermediar al politicii macroprudentiale privind limitarea concentrdrilor de
expuneri directe si indirecte.

Masurarea concentradrii sectoriale a bancilor s-a efectuat prin utilizarea indicilor
Herfindahl-Hirschman (HHI®) si Herfindahl-Hirschman ajustat la risc (HHIrisk™).
Pentru aprecierea nivelului de concentrare, se utilizeaza doi indicatori: limita de
concentrare maximal admisibilda" si pragul de concentratie sporita'.

Ca urmare a analizei efectuate, la situatia din 31.03.2025, nu au fost identificate semnale
de concentrare sectoriald excesiva. Toate bdncile inregistreaza valori reduse si medii ale
indicatorilor selectati, situandu-se cu mult sub limita de concentrare maxima admisibila.

La sfarsitul trimestrului I 2025, valoarea HHI pentru sectorul bancar a constituit 0,1444,
in descrestere cu 0,4% fata de trimestrul precedent si in crestere cu 1,0% fatd de anul
precedent. Aceastad evolutie a fost determinatd, in principal, de micsorarea ponderii
creditelor acordate ramurilor cu pondere semnificativa in portofoliu total, in mare
parte, ramura agriculturd si comert. Conform analizei efectuare, bancile inregistreaza
valori individuale ale HHI, situate intre 0,0991si 0,3084, fiind in descrestere usoara in
comparatie cu trimestrul precedent.

"Scenariul Il de stres presupune falimentul primelor 3 contra-parti in care bancile au efectuat cel mai mare volum al plasamentelor.

8 Scenariul 111 de stres presupune falimentul concomitent a tuturor contrapartilor dintr-o tara.

9 Indicatorul HHI atribuie fiecarui sector acelasi risc, totodatd nu se tine cont de dimensiunile sectoarelor si contributia acestora la produsul economic
agregat.

10 Indicatorul HHIrisk permite si ia in calcul riscul specific fiecarei ramuri de activitate, reiesind din nivelul creditelor neperformante conform
standardelor prudentiale (cu restante la plata principalului sau a dobanzii peste 90 zile) pentru fiecare ramura.

T Cel mai inalt nivel al HHI,;y, inregistrat de vreo banca, care nu s-a soldat cu lichidarea sau interventia statului in banca respectiva.

2 Media istoricd a distantei dintre cel mai concentrat portofoliu bancar si concentrarea intregului sector bancar, aplicatd la concentrarea sectorului
bancar pentru perioada curentd.
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HHIrisk inregistreaza valori mai ridicate comparativ cu HHI. Nivelul indicatorului
pentru sectorul bancar, in trimestrul de raportare, a constitut 0,1457, in descrestere cu
0,5% fatd de trimestrul precedent si in crestere cu 0,3% fatd de anul precedent. In acelasi
timp, valoarea indicatorului continud a fi plasata semnificativ sub limita de concentrare
maxima admisibila (0,6) (Figura 4).

Rata creditelor neperformante, conform standardelor prudentiale, a inregistrat o
scadere fatd de trimestrul precedent, in cazul creditelor acordate ramurilor agricultura
cu 2,0 puncte procentuale ajungand la valoarea de 3,9% si industriei alimentare cu 0,2
puncte procentuale, ajungand la valoarea de 2,8%, iar pentru creditele acordate
industriei energetice, pentru procurarea si constructia imobilului si institutiilor
financiare nebancare rata creditelor neperformante a ramas neschimbatad,
mentinandu-se la un nivel de 0%.

Figura 4. Evolutia HHIisk pe sector
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Expunerile bancilor fata de sectorul financiar-nebancar

Analiza expunerilor bancare fatd de sectorul institutiilor financiare nebancare (IFN) este
efectuatd de Departamentul Stabilitate Financiard, in vedere identificdrii riscului de
contagiune intrasectoriald prin prisma obiectivului intermediar al Strategiei privind politica
macroprudentiald aferent limitdrii concentrdrilor de expuneri directe si indirecte.

Pe parcursul trimestrului I al anului 2025, bancile si-au majorat cu 2,7% soldul creditelor
acordate mediului financiar nebancar, ajungand la suma de 3 582,7 mil. MDL,
reprezentand 4,1% din totalul portofoliului bancilor (-0,2 puncte procentuale fata de
trimestrul precedent si +0,1 puncte procentuale fatd de anul precedent).

In trimestrul I al anului 2025, bancile au acordat IFN 267 de credite, insumand 3 515,6 mil.
MDL, ceea ce a reprezentat echivalentul a 4,0% din portofoliul total al bancilor (-0,2
puncte procentuale fata de trimestrul precedent si +0,1 puncte procentuale fatd de anul
precedent). Expunerea directa a sectorului bancar fata de IFN, comparativ cu trimestrul
IV 2024, a crescut cu 107,9 mil. MDL sau cu 3,2% (Figura 5).

Este important de mentionat ca la situatia analizatda 100% din creditele acordate cdtre
[FN-uri sunt clasificate in categorii de risc performante.
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Figura 5. Evolutia expunerilor bancilor fatd de IFN
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Soldul creditelor acordate de banci organizatiilor de creditare nebancara (OCN) a
inregistrat o crestere cu 102,6 mil. MDL sau 3,0% fata de trimestrul precedent si cu 37,4%
fata de perioada similara a anului precedent, atingand nivelul de 3 508,7 mil. MDL. De
asemenea, volumul creditelor noi acordate pe parcursul trimestrului analizat a
Inregistrat o majorare comparativ cu trimestrul anterior, totalizand 233,3 mil. MDL.

La finele trimestrului I al anului 2025, in portofoliile bancilor au existat trei credite cu
sold total de 1,5 mil. MDL acordate asociatiilor de economii si imprumut (AEI) si 12
credite cu sold total de 5,3 mil. MDL acordate unei societati de asigurari si reasigurdri
(SAR) si la sapte brokeri de asiguradri si reasigurari (BAR).

Tabloul de riscuri pentru sectoarele OCN, AET si asigurdri

Cu referire la tabloul de riscuri pentru sectorul OCN (Anexa 1), pentru trimestrul I 2025,
se constatd mentinerea unei situatii stabile din punct de vedere cantitativ, indicatorii
analizati inregistrand variatii moderate in jurul mediei pietei. Totodatd, se remarca o
usoara crestere anuala a imprumuturilor contractate de la banci.

Cu referire la tabloul de riscuri pentru sectorul AEI (Anexa 1), se observa o stabilizare a
numarului AEI, fapt ce sugereaza o tendinta de consolidare a pietei. Sectorul
inregistreazd o crestere anuald semnificativa a numadrului membrilor, concomitent cu o
scidere a numarului beneficiarilor de imprumuturi. In acelasi timp, valoarea medie a
depunerilor atrase a scazut semnificativ, ceea ce in combinatie cu cresterea deja
mentionatd a numarului membrilor, sugereaza o strategie de crestere extensiva a
sectorului AEL Soldul creditelor neperformante, conform standardelor prudentiale, a
scdzut comparativ cu perioada similard a anului precedent, in acelasi timp cu o crestere a
valorii medii a imprumutului, ceea ce reprezintd un semnal pozitiv care aratd o
imbunatatire a calitatii portofoliului de imprumuturi. Un alt fenomen observat este
scaderea puternica a depunerilor pe termen scurt (sub un an), influentata de o crestere
cu 90% a depunerilor cu scadenta de 1-3 ani.

Cu referire la tabloul de riscuri pentru sectorul asigurari (Anexa 2), pentru trimestrul I
2025, se observa cd volumul activelor ramane considerabil mai ridicat comparativ cu
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media istorica, influentat in special de cresterea activelor din sectorul asigurarilor
generale. De asemenea, ramane ridicat volumul primelor de asigurare pentru culturile
agricole, ceea ce indicd o crestere a popularitatii acestui tip de asigurari. Un alt fenomen
observat este o scddere a ratei de lichiditate in cazul asigurarilor de viatd, insa acest
fenomen ramane sub pragul de alertd de 2 deviatii standard. Restul indicatorilor
oscileaza in jurul mediilor istorice.

Sondajul privind creditarea bancara

In scopul determindrii conditiilor de finantare si profilului de risc al sistemului financiar-
bancar din Republica Moldova, Banca Nationald a Moldovei deruleazd trimestrial Sondajul
privind creditarea bancara®.

In conformitate cu rezultatele sondajului privind creditarea bancara, pe parcursul
trimestrului I 2025, standardele de creditare aplicate societatilor nefinanciare s-au
mentinut constante (procentul net al bancilor de 0%). Evolutia inregistrata s-a
pozitionat peste nivelul asteptdrilor expuse de catre respondenti in cadrul iteratiei
anterioare a sondajului (4%). La mentinerea nivelului constant al standardelor de
creditare au contribuit, in special, presiunea concurentei si toleranta riscului. Pentru
trimestrul urmadtor, respondentii anticipeaza o inasprire a standardelor de creditare
aplicate societatilor nefinanciare (-15%) (Figura 6).

In perioada analizati, conform raspunsurilor agregate ale respondentilor, cererea de
credite din partea societatilor nefinanciare a inregistrat o majorare (procentul net al
bancilor de 38%), situdndu-se peste nivelul prognozat de catre respondenti, in cadrul
iteratiei precedente a sondajului (21%). Majorarea cererii pentru credite din partea
societdtilor nefinanciare a avut loc pe fundalul cresterii preferintelor societatilor de a
efectua investitii in capitalul circulant si capitalul fix, a refinantarii
datoriei/restructurdrii/renegocierii. Pentru trimestrul urmadtor, respondentii
anticipeaza o majorare usoara a cererii pentru credite din partea societatilor
nefinanciare (procentul net al bancilor de 12%) (Figura 7).

Conform informatiilor oferite de respondenti, in trimestrul 1 2025, in sectorul bancar au
fost inregistrate 5 853 de cereri de acordare a creditelor din partea societdtilor
nefinanciare, toate fiind depuse in format fizic, si 4 971 de cereri acceptate.

Conform categoriei creditului solicitat, in trimestrul I al anului 2025, ponderile cele mai
mari in total cereri primite din partea societdtilor nefinanciare, o detin cererile primite
pentru urmatoarele ramuri ale creditelor: credite in domeniul comertului (32,5%),
credite acordate persoanelor fizice care practicd activitatea de intreprinzator (16,3%),
credite in domeniul agriculturii (14,9%).

Pe categorii de credite, ponderile cele mai mari ale cererilor respinse. in total cereri
primite pe fiecare sector. au fost inregistrate in cazul cererilor pentru creditele din
domeniul serviciilor (32,5%), domeniul constructiilor (30,6%) si agricultura (23,7%).

B 1n scopul determinirii conditiilor de finantare si profilului de risc al sistemului financiar-bancar din Republica Moldova, Banca Nationald a Moldovei
deruleazd trimestrial Sondajul privind creditarea bancara, cu participarea a 11 banci.

™ Diferenta dintre ponderile bancilor care au rispuns privind o evolutie pozitivd si ponderile bancilor, care au raspuns privind o evolutie negativi a
indicatorului. Ponderile se stabilesc in baza cotei de piata a activelor detinute de banca la situatia respectiva.
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Figura 6. Evolutia trimestriald a standardelor Figura 7. Evolutia trimestriald a cererii pentru
de creditare aplicate societdtilor nefinanciare  credite din partea societdtilor nefinanciare
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Cu referire la standardele de creditare aplicate populatiei, pe parcursul trimestrului I
2025, conform opiniei respondentilor, acestea s-au relaxat usor (procentul net al
bancilor de 5%), fiind sub nivelul asteptdrilor expuse de cdtre respondenti in cadrul
iteratiei anterioare a sondajului (41%). Mentinerea relaxdrii usoare a standardelor de
creditare a fost determinata de factori precum costurile de finantare, perceptia riscului
si presiunea concurentei. Pe parcursul trimestrului urmator, respondentii anticipeaza o
relaxare usoara a standardelor de creditare aplicate populatiei (procentul net al bancilor
5%) (Figura 8).

Pe parcursul trimestrului IV 2024, cererea pentru credite din partea populatiei
inregistreazd o majorare usoara (procentul net al bancilor de 26%), fiind, totodatd, peste
nivelul asteptdrilor exprimate de respondenti in iteratia precedentd a sondajului (8%).
Evolutia cererii populatiei este conditionata, in principal, de perspectivele pietei
locuintelor, inclusiv evolutia anticipata a preturilor, nivelul general al ratelor de
dobandd, finantarea internd pentru procurarea imobilului din economii/avans,
increderea consumatorilor. Pentru trimestrul urmadtor, respondentii anticipeaza o
majorare usoara a cererii pentru credite din partea populatiei (procentul net al bancilor
de 14%) (Figura 9).

Conform informatiilor oferite de respondenti, pe parcursul trimestrului I al anului 2025,
in sectorul bancar, din partea populatiei, au fost inregistrate in format fizic 47 286 de
cereri de credite aplicate si 28 222 acceptate, iar in format electronic 117 628 aplicate
(dublu fata de trimestrul anterior) si 39 711 acceptate.

Conform categoriei creditului solicitat, ponderea cea mai mare in totalul cererilor de
credite primite in format fizic din partea populatiei o detin cererile pentru creditele de
consum (79,0%), in timp ce creditele acordate pentru procurarea sau constructia
imobilului si creditele in alte domenii reprezinta 5,7% si 15,2%, respectiv. In cazul
cererilor depuse in format electronic, creditele de consum inregistreaza o pondere de
98,5%, pe cand creditele acordate pentru procurarea sau constructia imobilului - 0,2% si
creditele in alte domenii - 1,3%.
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Ponderea cererilor respinse in total cereri primite in format fizic pe fiecare categorie,
pentru creditele consum a constituit 40,0%, iar pentru creditele imobiliare - 36,9%.

Similar pentru creditele in format online, ponderea cererilor respinse a constituit
pentru creditele de consum 66,2%, iar pentru ipotecare 75,1%.

Figura 8. Evolutia trimestriald a Figura 9. Evolutia trimestriald a cererii
standardelor de creditare pentru creditele pentru credite din partea populatiei
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Calitatea creditelor

In trimestrul I 2025, rata creditelor neperformante conform cerintelor prudentiale a
crescut cu 0,1 puncte procentuale comparativ cu trimestrul precedent, pand la nivelul de
4,3%, dintre care rata NPL a creditelor acordate persoanelor juridice s-a majorat la
nivelul de 5,6% (+0,1 puncte procentuale), iar rata NPL a creditelor acordate persoanelor
fizice s-a majorat pand la 2,4% (+0,1 puncte procentuale) (Figura 10).

Soldul total al creditelor clasificate in categoriile neperformante® a crescut cu 11,4%
comparativ cu trimestrul precedent. Aceasta tendinta a fost determinatd de cresterea
soldului creditelor neperformante ale persoanelor fizice cu 13,7%, concomitent cu
cresterea soldului creditelor neperformante ale persoanelor juridice cu 10,7%.

Figura 10. Evolutia calitdtii creditelor pe tipuri de debitori
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*Rata NPL a fost calculatd conform cerintelor prudentiale.

5 Conform Regulamentului cu privire la clasificarea activelor si angajamentelor conditionale, aprobat prin HCA al BNM nr.231 din 27.10.2011
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Referitor la dinamica creditelor expirate'®, in trimestrul analizat fata de trimestrul
precedent, soldul creditelor expirate s-a diminuat cu 1,7% pana la 1516,5 mil. MDL, dintre
care soldul creditelor expirate ale debitorilor-persoane juridice, a scazut cu 9,3% pana la
934,4 mil. MDL, in timp ce soldul creditelor expirate ale debitorilor-persoane fizice a
crescut cu 13,3%, inregistrand valoarea de 582,1 mil. MDL.

Ponderea creditelor expirate ale debitorilor-persoane fizice s-a majorat pana la valoarea
de 1,6% (+0,1 puncte procentuale fata de trimestrul precedent) din totalul creditelor
acordate persoanelor fizice. In acelasi timp, ponderea creditelor expirate ale debitorilor-
persoane juridice a scazut la valoarea de 1,8% (-0,4 puncte procentuale fata de trimestrul
precedent) din totalul creditelor acordate persoanelor juridice (Figura 11). Calitatea
portofoliului de credite de consum si imobiliare, reflectata prin rata creditelor expirate
si rata de neperformantd prudentiala, este ilustrata in Figura 12.

Figura 11: Evolutia creditelor expirate Figura 12: Calitatea creditelor de consum si
(30+ zile restanta) imobiliare
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Cu referire la tabloul de riscuri pentru sectorul populatie (Anexa 3) se constata o
crestere considerabila a portofoliului de credite bancare acordate persoanelor fizice,
datoratd extinderii semnificative a volumului de credite ipotecare noi oferite de banci.
Totodatd, rata NPL inregistreazd o crestere cu 0,1 puncte procentuale comparativ cu
trimestrul precedent, pana la 2,4%.

Creditarea bancara a populatiei

Volumul creditelor noi acordate total pe sector pe parcursul trimestrului [ 2025, a insumat
19 432,0 mil. MDL si a inregistrat o crestere cu 44,5% fatd de perioada similara a anului
precedent, ca urmare a cresterii creditarii persoanelor fizice cu 63,1% si a persoanelor
juridice cu 36,7% fatd de trimestrul 1 2024.

Volumul total al creditelor imobiliare noi acordate pe parcursul trimestrului 1 2025 a
inregistrat o crestere semnificativa cu 120,3% fatd de perioada similara a anului
precedent, dar o descrestere cu 9,6% comparativ cu trimestrul precedent si la finele
trimestrului analizat a insumat valoarea de 2 852,2 mil. MDL.

16 Credite la care a fost inregistrata intarziere la plata dobanzii sau a principalului de cel putin 30 de zile
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Figura 13. Evolutia creditelor noi si a soldului Figura 14. Evolutia creditelor noi si a
creditelor pentru imobil acordate persoanelor soldului creditelor pentru consum acordate
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Soldul creditelor acordate pentru procurarea/constructia imobilului la situatia din
31.03.2025 a inregistrat o crestere cu 48,4% fatd de perioada similard a anului precedent
sau cu 10,8% comparativ cu trimestrul precedent si constituie 20 624,8 mil. MDL, iar
ponderea soldului creditelor acordate pentru procurarea/constructia imobilului in
totalul portofoliului bancar a ajuns la 23,5% in trimestrul analizat. Pe parcursul
trimestrului I 2025, ponderea creditelor imobiliare noi acordate in valutad si atasate la
cursul valutei a constituit 0,1% din volumul total al creditelor imobiliare noi acordate
(Figura 13).

Volumul total al creditelor de consum noi acordate pe parcursul trimestrului [ 2025, a
crescut cu 35,8% fata de perioada similard a anului precedent, dar in scadere cu 0,9%
fata de trimestrul precedent, insumand 3 591,2 mil. MDL. Creditarea de consum in valuta
inregistreaza o pondere de 0,02% in volumul total al creditelor de consum acordate pe
parcursul trimestrului I 2025. La finele lunii martie 2025, soldul total al creditelor de
consum la nivel de sector bancar a atins valoarea de 15 598,8 mil. MDL, in crestere cu
33,8% fatd de perioada similara a anului precedent sau cu 5,7% fata de trimestrul
precedent (Figura 14).

Evolutia indicatorilor orientati pe debitori

In scopul realizdrii obiectivelor politicii macroprudentiale definite in Strategia privind
politica macroprudentiald, Departamentul Stabilitate Financiard evalueazd trimestrial riscul
de discrepantd dintre preturile imobilelor si creditele pentru investitii imobiliare (raportul
dintre credite si garantii (RCG)), precum si riscul indatordrii excesive si al presiunii
semnificative la deservirea creditelor de cdtre populatie (raportul dintre serviciul datoriei si
venituri (RSDV)).

Pe parcursul trimestrului I 2025, se observa mentinerea concentratd a distributiei
ponderii creditelor noi acordate persoanelor fizice pentru indicatorul RSDV in transa
35-40%. Totodata, se observa ca 20,1% din creditele noi acordate au fost clasificate in
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intervalul 40-55%, care este admisibil pentru debitorii cu un venit ce depaseste de doua
ori salariul mediu pe economie. La fel, se observa o pondere de 2,4% in intervalul 55-70%
care este peste limita RSDV stabilita conform cadrului de reglementare privind
creditarea responsabila, dar se incadreaza in limita de 70%, stabilitda conform
programului guvernamental ,,Prima Casd” (Figura 15).

Figura 15. Distributia ponderii creditelor noi
acordate persoanelor fizice in trimestrul
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Astfel, comparativ cu trimestrul precedent, se observa o crestere a ponderii creditelor
noi acordate pe transele 5-10%, 20-30%, 35-45% si 90-100%, cea mai mare crestere fiind
cu 4,4 puncte procentuale pe transa 95-100%. Pentru transele 0-5%, 10-20%, 30-35%,
45-90% si100-inf se observd o descrestere, cea mai mare fiind de 2,4 puncte procentuale
in transa 65-70% (Figura 16).

In trimestrul de referinta, 73,0% din creditele noi acordate persoanelor fizice au
inregistrat un RSDV sub 40% si 93,1% un RSDV sub limita de 55%.

Figura 17. Distributia ponderii creditelor noi
acordate persoanelor fizice pe intervale ale
RCG
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Distributia ponderii creditelor noi acordate pentru indicatorul RCG isi mentine
concentrarea in transa 75-80%, concomitent cu o pondere de 6,1% in intervalul 80-100%,
care se incadreaza in limita stabilitd conform programului , Prima Casa” (Figura 17).

Astfel, comparativ cu trimestrul precedent, se observa o descrestere pentru transele
0-35%, 70-75%, 80-90%, 200-inf., cea mai mare descrestere fiind cu 9,8 puncte
procentuale in transa 15-20%. Pentru transele 35-70%, 75-80% si 90-200% se observad o
crestere, cea mai mare fiind de 8,7 puncte procentuale in transa 75-80% (Figura 18).

In trimestrul de referinta, 93,4% din creditele noi acordate persoanelor fizice au
inregistrat un RCG sub 80%.

Sectorul imobiliar

In trimestrul de raportare a fost inregistrata accelerarea cresterii preturilor de oferta
pentru imobilele rezidentiale. Acest fenoment este caracteristic atat pentru piata
secundara, cat si pentru cea primara.

Numarul total al tranzactiilor cu bunuri imobile” inregistrate in trimestrul I 2025 a fost
in scadere atat pe segmentul rezidential, cat si pe cel nerezidential. Aceeasi dinamica se
observa pentru tranzactiile de vanzare-cumpdrare in cazul ambelor segmente. Numarul
ipotecilor asigurate cu imobil a inregistrat, de asemenea, o scddere comparativ cu
trimestrul precedent.

Volumul total de autorizatii pentru constructii emise la nivel national a scazut puternic
comparativ cu perioada similara a anului 2024 si comparativ cu trimestrul precedent,
atat pentru sectorul rezidential, cat si pentru cel nerezidential. In ceea ce tine de mun.
Chisindu, aceasta dinamica este si mai accentuatd, mai ales in raport cu trimestrul
precedent.

Sectorul ,,Constructii” a contribuit negativ la cresterea PIB (-0,3%), in timp ce sectorul
,Iranzactii imobiliare” a avut un impact favorabil de +1,1 la sutd. Totodatd, trimestrul
raportat s-a caracterizat prin cresterea ponderii sectorului ,,Constructii” (+0,8 puncte
procentuale) si a ponderii sectorului ,Tranzactii imobiliare” (+1,3 puncte procentuale) in
PIB fata de trimestrul precedent (Figura 19).

In trimestrul IV 2024, indicele agregat al preturilor in constructii® a atins nivelul de
100,9%, fiind in crestere cu 0,2 puncte procentuale comparativ cu trimestrul III 2024 si
cu 1,7 puncte procentuale comparativ cu trimestrul IV 2024 (Figura 20). Indicele
preturilor la lucrdrile de constructie-montaj a inregistrat valoarea de 101,8 %, iar cel al
preturilor la masini si utilaje - 99,9 %.

7 Numarul total al tranzactiilor calculat in baza datelor Institutiei Publice ,Cadastrul Bunurilor Imobile” este format din urmitoarele tipuri de
tranzactii: (1) Vanzare-cumparare; (2) Mostenire; (3) Donatie-schimb; (4) Alte documente; (5) Ipotecd; (6) Locatiune; (7) Primare.

'8 Indicele agregat al preturilor in constructii este compus din indicele preturilor la lucrarile de constructii-montaj si indicele preturilor la masini si
utilaje.
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Figura 19. Ponderea sectoarelor Figura 20. Evolutia indicelui de cost in
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Numarul autorizatiilor pentru constructii, emise pe parcursul trimestrului I 2025, a scazut
cu 21,8% comparativ cu perioada similard a anului precedent (-30,6% fata de trimestrul
precedent). In segmentul rezidential au fost emise cu 17,2% mai putine autorizatii
comparativ cu trimestrul I 2024 (-29,4% comparativ cu trimestrul IV 2024) (Figura 21), iar
in segmentul nerezidential au fost emise cu 32,3% mai putine autorizatii (-33,8%
comparativ cu trimestrul IV 2024) (Figura 22).

Din punct de vedere regional, in cadrul segmentului rezidential, se observa o scadere cu
25,9% comparativ cu trimestrul I 2024 (-32,1% comparativ cu trimestrul IV 2024) a
numadrului de autorizatii acordate in mun. Chisindu. Totodatd, se constatd scdderea cu
10,9%, comparativ cu trimestrul I 2024, a numadrului de autorizatii acordate in alte regiuni
ale Republicii Moldova (-27,7% comparativ cu trimestrul IV 2024).

Figura 21. Evolutia autorizatiilor pentru Figura 22. Evolutia autorizatiilor pentru
constructii rezidentiale in profil regional constructii nerezidentiale in profil regional
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Trimestrul I 2025, s-a caracterizat prin scdderea numarului total de tranzactii cu
bunurile imobile (-22,9%) fata de trimestrul precedent (sau -5,8% comparativ cu
trimestrul 1 2024). Segmentul imobilelor rezidentiale a inregistrat o scadere cu 28,1% fata
de trimestrul precedent (-6,7% comparativ cu trimestrul I 2024). Segmentul imobilelor
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nerezidentiale a inregistrat o diminuare cu 21,2% comparativ cu trimestrul precedent
(-5,5% comparativ cu trimestrul 12024).

In trimestrul analizat, se atestd o reducere cu 25,4% a numarului tranzactiilor de
vanzare-cumpdrare a imobilelor, comparativ cu trimestrul precedent (-16,6%
comparativ cu trimestrul I 2024), fiind inregistrate 28 003 tranzactii. La nivel national,
ipotecile reprezinta 27,6% din tranzactiile imobiliare de vanzare-cumparare inregistrate,
fiind observatd o crestere cu 6,1 puncte procentuale comparativ cu trimestrul precedent
(+10,4 puncte procentuale comparativ cu trimestrul I 2024) (Figura 23). Totodatd, in cazul
mun. Chisindu, ipotecile constituie 32,6% din totalul tranzactiilor de vanzare-cumpadrare
cu bunurile imobile din municipiu (+8,3 puncte procentuale comparativ cu trimestrul IV
2024, +14,2 puncte procentuale comparativ cu trimestrul 12024).

Figura 23. Tranzactii de vanzare-cumpdrare cu bunuri imobile
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In mun. Chisindu sunt inregistrate 51,3% din numarul total pe tard a tranzactiilor de
vanzare-cumpdrare cu imobile rezidentiale si 31,7% din numadrul total pe tard a
tranzactiilor similare pentru imobilele nerezidentiale. In trimestrul 12025, au fost
inregistrate 6 839 tranzactii de vanzare-cumpdrare cu imobile comerciale (-20,6%
comparativ cu trimestrul IV 2024 si -1,0% comparativ cu trimestrul 1 2024) si 3 305
tranzactii cu imobile rezidentiale (-37,7% comparativ cu trimestrul IV 2024 si -26,4%
comparativ trimestrul I 2025) (Figura 24).

Cu privire la volumul contractelor de locatiune a bunurilor imobile, in trimestrul de
raportare la Serviciul Fiscal de Stat, au fost inregistrate 7 464 contracte, in crestere cu
11,2% comparativ cu trimestrul IV 2024 (+14,0% comparativ cu trimestrul I 2024) (Figura
25).
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Figura 24. Tranzactii de vanzare-cumpdrare
a bunurilor imobile in mun. Chisindu
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Figura 25. Volumul contractelor de locatiune
a bunurilor imobile inregistrate la Serviciul
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La finele trimestrului I 2025, pretul de oferta pentru bunurile imobile rezidentiale din
mun. Chisindu a inregistrat o crestere considerabila comparativ cu trimestrul precedent
(Figura 26). Indicele RPPI agregat, la situatia de raportare, a constituit 211,7%, in crestere
cu 18,4% fata de trimestrul IV 2024 si cu 35,4% fata de trimestrul 1 2024.

Indicele RPPI aferent pretului de oferta pentru bunurile imobile prezentate pe piata
primard a inregistrat valoarea de 220,9%, in crestere cu 20,6% fata de trimestrul IV 2024

sicu 32,9% fatd de trimestrul 1 2024.

Indicele RPPI aferent pretului de oferta pentru bunurile imobile din cadrul pietei
secundare a inregistrat valoarea de 204,9%, in crestere cu 17,4% fata de trimestrul IV

2024 si cu 36,3% fata de trimestrul 1 2024.

Figura 26. Evolutia indicelui preturilor la imobilul rezidential (RPPI) pentru mun. Chisindu,
% (2019 = 100%)
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La finele trimestrului IV 2024, creditarea sectorului constructiilor a continuat tendinta
de crestere inregistratad la inceputul anului 2024. Soldul creditelor acordate in ramura
respectiva a crescut cu 79,4% fata de finele trimestrului I 2024 (+3,2% comparativ cu
trimestrul IV 2024). In conditiile respective, pe parcursul trimestrului IV 2024, rata
creditelor neperformante conform standardelor prudentiale pentru sectorul
constructiilor a inregistrat o scadere, stabilindu-se la nivelul de 4,4% la finele perioadei
de raportare (+0,9 puncte procentuale comparativ cu trimestrul precedent). Ca referinta,
soldul creditelor neperformante in totalul creditelor a crescut cu 0,2 puncte procentuale
fata de situatia de la finele trimestrului precedent, constituind 4,3%, la finele lunii
martie 2025.

Portofoliul de credite din sectorul bancar este asigurat in mdrime de 42,2% cu garantii
reale imobiliare, si anume cu ,imobil rezidential” - 24,0%, "imobil comercial” - 15,3% si
steren” - 2 9%. Garantiile reale mobile detin o pondere de 21,7%.

Valoarea de ipoteca a gajurilor pentru toate bancile este suficienta pentru acoperirea
creditelor. Gradul mediu pe sector de acoperire a creditelor cu garantii reale imobiliare
constituie 125,7%.

Avand in vedere datele disponibile din cadrul tabloului de riscuri pentru sectorul
imobiliar (Anexa 4), dar si analiza efectuatd la situatia de la finele trimestrului I 2025, se
constata anumite riscuri ce tin de supraaprecierea bunurilor imobile rezidentiale.

Departamentul Stabilitate Financiara va continua monitorizarea evolutiilor din cadrul
sectorului dat, iar la necesitate va evalua oportunitatea de calibrare a instrumentelor de
politica macroprudentiald la conditiile si riscrurile existente.

Sondajul privind comportamentul financiar al populatiei

La finalul anului 2024, a fost efectuat sondajul privind comportamentul financiar al
populatiei, incluzand un esantion de 1029 persoane fizice. Sondajul a cuprins 45 de
intrebari menite sa acopere 4 dimensiuni: aspecte generale despre respondent,
veniturile si sursa acestora, accesul si sursele de finantare, locuinta.

Principalele rezultate ale sondajului au fost:

- Distributia veniturilor medii lunare relativ uniformad, cei mai multi respondenti
(29%) au declarat un venit intre 5,0 si 10,0 mii MDL, ceea ce este sub salariul mediu
lunar pe economie, 13% au declarat un salariu mai mic de 3,0 mii MDL, iar 19%
dintre respondenti - un venit intre 3,0 si 5,0 mii MDL.

- Venitul mediu lunar in ultimele 6 luni din 2024, nu a reflectat o evolutie pozitiva,
astfel pentru 19% dintre respondenti acesta s-a diminuat, pentru 70% a ramas
neschimbat, iar pentru 10% a crescut.

- 54% dintre respondenti anticipeaza cd veniturile acestora vor ramane la acelasi
nivel. In acelasi timp, 50% dintre respondenti anticipeaza o crestere a cheltuielilor
de baza.

- In cazul pierderii principalei surse de venit, 50% dintre respondenti au declarat ca
vor putea acoperi cheltuielile indispensabile pentru mai putin de o luna.

- Gradul de economisire foarte scazut, astfel doar 25% dintre respondenti au
declarat ca au reusit sa faca economii in ultimele 6 luni din 2024.
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- Majoritatea respondentilor care au reusit sa economiseasca prefera sa isi pastreze
economiile in numerar (57%) sau intr-un cont curent la banca (46%).

- 31% dintre respondenti au raspuns cd pastrarea economiilor la bancile din
Republica Moldova este partial sigurd, 29% - sigura sau foarte sigura, 25% -
nesigura sau foarte nesigurd, iar 15% nu au dorit sa raspunda.

- Respondentii s-au ardtat in special ingrijorati de majorarea preturilor pentru
servicii comunale (88%), sdndtatea lor si a celor apropiati (86%), majorarea
preturilor la produse alimentare (79%).

- Evaluand situatia financiara a familiilor, 40% dintre respondenti au afirmat ca
dispun de suficiente mijloace doar pentru produse alimentare, dar insuficiente
pentru haine, iar 36% au suficiente mijloace pentru produse alimentare si haine,
dar nu isi pot permite cumparaturi de mare valoare.

- Aproape jumadtate dintre respondenti (48%) au considerat ca un venit lunar
minim suficient pentru a se simti satisfacuti de conditiile de trai din tara este de
pana la 15 mii MDL , 29% - intre 15 si 25 de mii, iar 24% - peste 25 de mii MDL.

- 35% dintre respondenti au afirmat ca au incredere moderatd in sistemul financiar
din Republica Moldova, 33% - putina sau foarte putind incredere, 8% - multa sau
foarte multa incredere, iar 20% - nu au deloc incredere.

- Doar 33% dintre respondenti au apelat la surse de finantare de la institutii de
creditare, cel mai utilizat instrument fiind creditul de consum. In perioada
urmadtoare, 10% dintre respondenti s-au declarat interesati de a apelala o
institutie de credit pentru finantare.

- Inprocesul de creditare, cele mai importante aspecte sunt considerate conditiile
de creditare, rapiditatea in acordarea imprumutului, taxele si comisioanele mici,
relatiile personale cu institutia, experienta familiei sau prietenilor.

- Pentru mai mult de jumadtate dintre respondenti (59%), creditele/imprumuturile
contractate sunt o povara suportabila.

- 23% dintre respondenti au declarat cd s-au confruntat cu situatia cand nu au
reusit achitarea in termen a platilor aferente creditului, din cauze precum
cresterea cheltuielilor, pierderea serviciului sau micsorarea/retinerea salariului.

- Asteptdrile respondentilor cu privire la nivelul general al preturilor in
urmadtoarele 12 luni au fost urmdtoarele: 36% au considerat cd va creste usor, 37%
- va creste semnificativ, 14% - va ramane la acelasi nivel, iar 8% - va scadea usor
sau semnificativ.

- Dintre respondentii care locuiesc in propria locuinta (82%), doar 6% au
achizitionat-o apeldand la un credit ipotecar.

- Ce tine de evolutia preturilor la imobile, 72% dintre respondenti anticipeaza
majorarea, 13% mentinerea aceluiasi nivel si doar 5% descresterea preturilor.

Sondajul privind comportamentul financiar al societatilor nefinanciare

La finalul anului 2024, a fost efectuat sondajul privind comportamentul financiar al
societatilor nefinanciare, incluzand un esantion de 383 de societati. Sondajul a inclus 36
de intrebari menite sa acopere 3 dimensiuni: aspecte generale despre respondent,
rezultatele financiare ale societdtilor nefinanciare, accesul si sursele de finantare.
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Principalele rezultate ale sondajului au fost:

In cazul a aproximativ 71% dintre societdtile respondente, numarul de angajati nu
s-a modificat pe parcursul ultimelor 6 luni din2024, iar in cazul a 16% s-a
diminuat.

Principalele provocdri anticipate de respondenti in urmadtoarele 6 luni au fost:
lipsa personalului calificat, cresterea costurilor de productie, reducerea
numadrului de clienti, cresterea concurentei, situatia politicd instabila, scaderea
puterii de cumpdrare.

73% dintre societdtile respondente au inregistrat profit in anul financiar
precedent (2023), in timp ce 22% au inregistrat pierderi.

Veniturile din vanzdri in ultimele 6 luni din 2024 nu s-au modificat pentru 39%
dintre respondenti, 32% dintre societdti au declarat cd veniturile din vanzari s-au
diminuat, iar in cazul a 26% acestea s-au majorat.

Veniturile din vanzari, in ultimele 6 luni din 2024, pentru 58% dintre respondenti
au fost obtinute in proportie de 80-100% de pe piata locald, iar pentru 28% dintre
respondenti - sub 50% de pe piata locala.

Cererea pe piata internd, in ultimele 6 luni din 2024, nu s-a modificat pentru 49%
dintre respondenti, in timp ce pentru 31% dintre respondenti, aceasta s-a
diminuat.

38% dintre respondentii anticipeazd ca cererea pe piata internd in urmadtoarele 6
luni nu se va modifica, 27% - ca se va majora, iar 26% - ca aceasta se va diminua.
Costurile de productie/servicii s-au majorat in ultimele 6 luni pentru 59% dintre
respondenti, 35% afirmad cad acestea nu s-au modificat, iar 4% ca au scazut.

Pentru urmatoarele 6 luni, 66% dintre respondenti anticipeaza o majorare a
costurilor de productie/servicii, 25% - o mentinere la acelasi nivel, iar 3% - o
diminuare.

Salariile angajatilor societdtilor, conform raspunsurilor a 58% dintre respondenti
nu s-au modificat, 40% sustin cd s-au majorat, iar 2% declard o diminuare a
acestora.

Factorii principali care au determinat modificarea salariilor angajatilor au fost:
evolutiile cererii pentru productie/servicii, modificarea cifrei de afaceri, legislatia
in domeniul muncii, politica fiscala.

49% dintre societdtile respondente considerad ca salariile angajatilor se vor majora
In urmatoarele 6 luni, in timp ce 41% anticipeazd ca nu se vor modifica.

Factorii principali ce vor determina modificarile salariale in urmatoarele 6 luni in
opinia respondentilor sunt: legislatia in domeniul muncii, modificdrile cifrei de
afaceri, evolutia cererii pentru productie/servicii, politica fiscala.

42% dintre societdtile respondente isi pot acoperi din surse interne necesitatile de
finantare in proportie de 80% - 100%, iar 30% - mai putin de 50%.

In ultimele 6 luni din 2024, 93% dintre societati au utilizat surse interne pentru
finantare. Suplimentar la sursele interne, societatile au utilizat in ultimele 6 luni
si alte surse, precum: creditarea bancara (23%), overdraft si liniile de credit (17%),
creditare nebancara (9%), suport financiar de la stat sau raioane (6%).
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- Referitor la finantarea de la institutiile de credit, 21% dintre respondenti au
raspuns ca beneficiaza de finantare, iar 79% nu beneficiaza.

- Respondentii nu au apelat la finantare externd din urmatoarele cauze: motivul
suficientei resurselor interne si/sau lipsa necesitdtii de a se imprumuta (62%),
nedorinta proprietarilor de a-si asuma datorii suplimentare (38%) si costurile
prea mari ale resurselor externe (33%).

- 55% dintre respondenti au afirmat ca au incredere moderata in sistemul financiar
din Republica Moldova, 20% - putind sau foarte putind incredere, 17% - multa sau
foarte multa incredere, iar 6% - nu au deloc incredere.

- Asteptdrile respondentilor cu privire la nivelul general al preturilor in
urmatoarele 12 luni sunt: 54% considera ca va creste usor, 25% - va creste
semnificativ, 14% - va ramane la acelasi nivel, iar 4% - va scadea usor sau
semnificativ.

Rezultatele testarilor la stres

In scopul supravegherii prudentiale si atenuarii impactului negativ a unei eventuale
situatii de criza, cauzata de falimentul unui sau mai multor grupuri mari de debitori al
sectorului bancar din Republica Moldova, a fost realizata testarea la stres privind
falimentul grupurilor de debitori.

Rezultatele testarii arata cd, in baza scenariilor simulate, nicio banca nu va inregistra
indicatorul ratei fondurilor proprii sub cerintele minime de 10% in cazul falimentului
grupurilor incluse in studiu. Totodatd, rezultatele scenariilor arata ca bancile vor
respecta in continuare si cerinta OCR.

Expunerea bancilor fata de 16 grupuri analizate, in trimestrul I 2025, a constituit 2 336,7
mil. MDL, in crestere fatd de sfarsitul trimestrului IV 2024 cu 139,2 mil. MDL sau +6,3%.
Totodata, expunerile neperformante nete (credite neperformante conform cerintelor
prudentiale care nu sunt acoperite de rezervele de capital) raportate la capitalul bancilor
prezintd valori reduse de maximum 0,67% pentru un grup.

In vederea identificarii riscurilor si atenudrii impactului negativ al unei eventuale
situatii de criza in sectorului bancar, a fost efectuatd testarea la stres a lichiditatii in
baza indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR) a bancilor. In cadrul
testdrii la stres au fost simulate sase scenarii de testare la stres aferente riscului de
lichiditate, cu nivel crescator de severitate. Pentru fiecare scenariu s-au utilizat
parametri de stres individuali, aferenti marjei de ajustare (haircut), iesirilor de
lichiditate (outflows) si intrarilor de lichiditate (inflows). Severitatea scenariilor a fost
calibrata in baza cresterii graduale a impactului de la primul scenariu (cel mai putin
sever) la cel de-al cincilea scenariu (cel mai sever). Parametrii de risc din al saselea
scenariu, in cazul iesirilor de numerar, au fost calibrati in baza datelor istorice', dupa
cum urmeaza:

- Depozite retail - valoarea medie de retragere a depozitelor persoanelor fizice la
vedere cu dobanda si fara dobanda, la percentila 99,95% a sirului de observatii la
nivel de banci individuale.

9 S-au luat in considerare date istorice aferente perioadei 2014-2024.
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- Depozite neacoperite de o schemd de garantare a depozitelor - valoarea medie de

retragere a depozitelor persoanelor juridice la vedere cu dobanda si fara dobanda,
la percentila 99,95% a sirului de observatii la nivel de banci individuale.

Figura 27. Distribuirea rezultatelor individuale ca urmare a simuldrii scenariilor de testare
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Indicatorul LCR agregat pe sectorul bancar (291,1%) a inregistrat diminuare in luna
martie comparativ cu aprilie (-9,7 puncte procentuale din cauza scaderii volumului
rezervei de lichiditati cu 2 362,5 mil. MDL sau -6,2%), insd bancile se mentin pe o pozitie
rezistentd in raport cu riscul de lichiditate, avand rezerve solide de active lichide pentru

a face fata situatiilor de criza.

Rezultatele obtinute ca urmare a aplicdrii primelor patru scenarii de stres pe lichiditatea
totala demonstreaza ca nicio bancd nu se confrunta cu probleme aferente lichiditatii.
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Lista de abrevieri

AEI - Asociatiile de economii si imprumut

HHI - Indicele Herfindahl-Hirschman (Herfindahl-Hirschman Index)

HHI;isk - Indicele Herfindahl-Hirschman ajustat la risc

IFN - Institutii financiare nebancare

ISF - Indicele de stres financiar

LCR - Indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate (Liquidity Coverage Ratio)
NPL - Credite neperformante

OCN - Organizatiile de creditare nebancare

OCR - Cerinte de fonduri proprii totale (Overall Capital Requirements)

O-SII - Alte societati de importanta sistemica (Other Systemically Important
Institutions)

PIB - Produsul Intern Brut

RCG - Raportul dintre credite si garantii (Loan-to-Value)

RPPI - Indicele preturilor la imobilul rezidential (Residential Property Price Index)
RSDV - Raportul dintre serviciul datoriei si venituri (Debt-Service-to-Income)
SAR/BAR - Societati/ brokeri de asigurari/reasigurari

SUA - Statele Unite ale Americii

VMS - Valori Mobiliare de Stat
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Anexe

Anexal
Tabloul de risc: Sectorul OCN si AEI
Categorie Indicator 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
TL(T2|\T3|T4|TL|T2 (T3 | T4 |T1 T2 |T3|T4|T1|T2|T3|T4|TL|T2|T3|T4(T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3(T4|T1|{ T2 | T3 |T4| T1

Numarul OCN
Numarul de clienti, yoy
Total Active, yoy
Tmprumuturi acordate, yoy
Imprumuturi acordate, FX+ atasate, yoy
Ponderea imprumuturilor Fé+atasate in total
Rata de crestere imprumuturilor neperformante, yoy
Rata creditelor neperformante
Rata de crestere imprumuturi PF, yoy

OCN  |Rata de crestere Imprumuturi BI, yoy
Credite hancare si imprumuturi, yoy
Credite bancare si imprumuturi primite / Capital propriu al OCN
Capital/Active
Tmprumuturi de la hand, yoy
Tmprumuturi de la public, yoy
Imprumuturi de la societ4ti nefinanciare, yoy
Tmprumuturi de a populatie, yoy
Ponderea creditelor acordate de hanci
Pozitia valutara
Numérul AET
Cresterea membrilor, yoy
Cresterea activelor AET, yoy
Imprumuturi acordate de AET, yoy
Cresterea numarului beneficiarilor de imprumuturi, yoy

AFi Cresterea valorii medii a imprumutului, yoy

Sold credite neperformante, yoy

Rata creditelor neperformante

Depuneri de economii, yoy

Valoarea medie a depunerii atrase de AET, yoy

Capital/Active

Ponderea depunerilor <1an in total depuneri
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Tabloul de risc: Sectorul Asigurdri

Anexa 2

Categorie

Societati
de
Asigurari

Indicator

Nr companii

2016

2017 2018 2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025

Tl

T2| T3

T4 |T1(T2 (T3 |T4|T1|T2|T3|T4(T1|T2|T3|T4

T1

T2| T3

T4

m

12|13

T4

T1

T2| T3

T4

m

12|13

T4

T1

T2

13

T4

m

Total active

Total active (asigurari generale)

Total active (asigurdri de viatd)

Capitalul statutar achitat (social)

Capitalul statutar achitat (social) (asigurari viatd)

Rata de Solvahilitate Asigurdri Generale

Rata de Solvabilitate Asigurdri de Viatd

Marja de solvabilitate minim3 (asigurdri generale)

Marja de solvahilitate minima (asigurdri viatd)

Rezerve tehnice, total

Rezerve tehnice, asigurari generale

Rezerve tehnice, asigurari de viatd

Primele de asigurare

inclusiv primele de asigurare de viatd

inclusiv primele de asigurare calamitati naturale

inclusiv primele de asigurare culturile agricole

Despagubiri si indemnizatii de asigurare platite

inclusiv despagubiri pe asigurari de viatd

inclusiv despagubiri pe calamitdti naturale

inclusiv despagubiri culturile agricole

Gradul de indatorare (TD/TA)

Profitul (pierderea) pand la impozitare

ROE (profit net/capital propriu)

ROA (profit net/total active)

Rata de lichiditate (asigurari generale)

Rata de lichiditate (asigurdri de viatd)
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Anexa 3

Tabloul de risc: Sectorul Populatie

2016 2017 2013 2015 2020 2021 2022 2023 2024 202t

Indicator
T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1

indatorare totald

Sold credite bancare

Sold credite in valutd si atasate (total)

Sold credite de consum (banci)

Sold credite pentru investitii imohiliare (banci)

Ponderea creditelor pentru investitii imobiliare (in totalul credite
bancare)

Rata NPL total credite (banci)

Rata NPL credite de consum (banci)

Rata NPL credite pentru investitii imobiliare (banci)

Ponderea creditelor bancare de consum expirate

Ponderea creditelor bancare pentru investitii imobiliare expirate

Rata de crestere, yoy (total)

Rata de crestere, FX+Atasate, PF, yoy (total)

Rata de crestere, yoy (OCN)

Rata de crestere, yoy (banci)

Rata de crestere, Consum, PF, yoy (banci)

Rata de crestere, Imobil, PF, yoy (banci)

Rata dobanzii la credite bancare noi in mdl, total

Rata dobénzii la credite bancare noi in valutd, total

Volum credite bancare noi, total

Volum credite bancare noi, consum

Volum credite bancare noi, imobi

Rata de crestere credite bancare noi, PF, yoy

standardele de creditare, PF

Standardele de creditare, consum

Standardele de creditare, imohi

Cererea pentru credite, PF

Cererea pentru credite, consum

Cererea pentru credite, imobi

DSTI noi, tota

DSTI stog, total

LTV noi, imobi

LTV stoc, imobil
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Anexa 4

Tablou de risc: Sectorul imobiliar

2016 2017 2013 20159 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Categorie Indicator
TL|(T2 (T3 | T4 |T1|(T2 |73 (T4 |T1|T2 |73 |T4|T1|T2 (T3 | T4 |T1|T2 |73 (T4 |T1|T2 |73 (T4 |[T1|T2 (T2 |T4|T1|T2|T3|T4|(T1|(T2|T32 T4 T1

Fonderea sectorului constructii in PIB

Salariati in sectorul co

structii

Indicele agregat al preturilor in constructii

Autorizatii emise [rezidentizsl+comerci

Wolumul lucrgriler de constructii, mil. lei

I Constructii [ - - . - N
N Yolumul creditelor in sectorul constructii, mil. lei

Fonderea creditelor acordate n sectorul constructii in raport cu PIB
[Credit-to-GDF)

Ponderea creditelor acordate in sectorul constructii in raport cu PIBin
sectorul constructii [Credit-to-GDP)

Rata de neperformantd a creditelor in constructii

Fonderea sectorului imobiliarin PIB

Salariati in sectorul imobiliar

Wolumul creditelor ipotecare noi acordate, mil. lei

Rata dobanzii medie ponderatd pentru creditele ipotecare noi

Yolumul creditelor ipotecare total portofoliu, mil. lei

Volumul creditelor acordate pentru procurarea/constructia imeobilului in
raport cu PIB

I Sectorul

imobiliar Rata de neperformants a creditelor ipotecare

Ponderea creditelor ipotecare cu rata dobanzii flotanta in total credite
ipotecare

Ponderea creditelor ipotecare cu DETI = ‘total portofoliu)

Ponderea creditelor ipotecare cu D5TI = 40% (credite

Maturitatea medie ponderati contractuali a creditelor ipotecare, ani

Maturitatea medie ponderata reziduala a creditelor ipotecare [active),

ani

RPPI

Tranzactii RRE

Tranzactii de vEnzare-cumpdrare RRE

Il Imobile |!poteci RRE

rezidentiale |Pondereaipoteci RREin tranzactii vBnzare-cumpdrare cu RRE

(RRE} Autorizatii RRE

Locuinte noi construite (apartamente, case de locuit individuale), unitati

Suprafata totala a locuintelor noi construite, m.p.

Suprafata medie a3 locuintelor noi construite, m. uintd

Tranzactii CRE

ILIL Imabile |Tranzactii de vanzare-cumpérare CRE

comerciale |lpoteci CRE

(cRE) Autorizatii CRE

Ponderea ipoteci CRE in tranzactii vanzare-cumparare cu CRE

Wolumul creditelor acordate PF raportat la PIB (HH credit to GDP)

Cresterea anual3d a Velumul creditelor acordate PF raportat la PIB [HH
credit to GDP)

Il Credite  |ponderes creditelor acordate PF cu DST = 405 [total portofoliu)

date PF .
acardate Ponderea creditelor acordate PF cu DSETI = 40% [credite noi)

Ponderea creditelor acordate PF cu LTV<=30% [total portofoliu)

Ponderea creditelor acordate PFou LTV =B0% [credite noi)
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